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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2020
31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 7.161.867,89 o 6.361
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 85.398.725,73 61.718
92.560.593,62 68.079
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0,00 o 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 5.924.678,58 o 8.956
b) andere Forderungen 64.774.931,42 71.538
70.699.610,00 80.495
4. Forderungen an Kunden 636.167.583,71 585.948
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 281.299.647,46 EUR ( 279.049 )
Kommunalkredite 28.777.918,18 EUR ( 22.150 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0 )
ab) von anderen Emittenten 998.458,20 8.989
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
998.458,20 o 8.989
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 36.776.400,92 o 39.905
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 36.776.400,92 EUR ( 39.905 )
bb) von anderen Emittenten 134.441.380,40 155.301
darunter: -
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 76.731.572,29 EUR ( 87.699 )
171.217.781,32 o 195.206
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
172.216.239,52 204.195
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 104.676.167,44 71.305
6a. Handelsbestand 50.242,00 49
7. Beteiligungen 7.673.065,34 7.259
darunter:
an Kreditinstituten 2.370.009,96 EUR ( 2.370 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 557.107,71 EUR ( 557 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.280.000,00 1.280
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermégen 2.702.000,00 1.104
darunter:
Treuhandkredite 2.702.000,00 EUR ( 1.104 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.734,00 o 12
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
2.734,00 12
12. Sachanlagen 16.908.181,22 8.015
13. Sonstige Vermogensgegenstinde 12.297.666,49 13.264
14. Rechnungsabgrenzungsposten 6.726,21 146
Summe der Aktiva 1.117.240.809,55 1.041.152
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Passivseite
31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 5.056.246,42 o 28.082
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 170.367.395,89 176.248
175.423.642,31 204.330
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten ~ 250.707.958,54 ~ 250.103
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 1.5631.413,76 3.300
252.239.372,30 253.403
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 570.171.046,29 474.424
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 14.271.795,55 9.469
584.442.841,84 483.893
836.682.214,14 737.297
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0o
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.702.000,00 1.104
darunter:
Treuhandkredite 2.702.000,00 EUR 1.104 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.822.953,76 1.088
6. Rechnungsabgrenzungsposten 41.636,57 51
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 8.289.919,00 8.059
b) Steuerrlckstellungen 160.704,00 o 0o
c) andere Riickstellungen 4.124.677,39 4.139
12.575.300,39 12.198
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 35.476.652,56 34.077
Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 26.652,56 EUR 27 )
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 0o
¢) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 51.007.206,94 50.427
51.007.206,94 50.427
d) Bilanzgewinn 509.202,88 581
51.516.409,82 51.007
Summe der Passiva 1.117.240.809,55 1.041.152
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0o
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 60.257.526,03 68.747
c¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
60.257.526,03 68.747
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0o
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 71.933.291,95 62.199

71.933.291,95

62.199




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

25,
26.

27.

28.

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Riickstellungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoaufwand des Handelsbestands (Vorjahr Nettoertrag)

darunter: Zuflhrungen zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken

Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter:
fir Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung

von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

72.538,12

1928317

390.419,27

645.997,80

0,00

2.224,88

728.145,38

9.960,97

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

12.701.840,82

1.162.184,86

7.638.578,07

2.110.767,09

EUR

13.864.025,68
2.234.587,70

1.468.569,51
134.259,12
211.607,49

6.955.350,24
625.456,43

9.749.345,16
5.040.956,23

1.346.643,11

0,00

0,00

399.049,72

0,00
0,00

1.396.055,99
23.357,84

0,00
0,00

0,00
0,00
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1.1.-31.12.2019

EUR TEUR
B 14128
( 4)
1.252
( 28 )
B 15.380
2.748
( 285 )
( 743 )
11.629.437,98 12.633
B 1279
B 509
234
1.814.436,12 2,022
0,00 0
B 6.985
540
6.329.893,81 6.445
6.111,17 2
( 0)
231.992,97 833
( 1)
19.999.649,71 21.935
B 7.434
2.292
( 905 )
B 9726
5.495
14.790.301,39 15.221
644.033,99 942
278.552,46 1.695
( 2)
— O —
9.252
1.346.643,11 9.252
— o —
0
399.049,72 0
10.551,77 157
1.400.000,00 12.300
1.928.616,71 871
— 0 —
0
0,00 0
B 268
23
1.419.413,83 291
509.202,88 581
0,00 0
509.202,88 581
— 0 —
— o —
0,00 0
509.202,88 581
— 0 —
— 0 —
0,00 0
509.202,88 581
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ANHANG

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Sparkasse Biihl hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung (ber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Eine Konsolidierung der Tochterunternehmen unserer Sparkasse ware fiir die Verpflichtung, ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns zu vermitteln, von untergeordneter Bedeutung, da die Vermdégenswerte aller
Tochterunternehmen in Relation zur Bilanzsumme der Sparkasse und die Jahresergebnisse im
Verhdltnis zu den GV-Posten der Sparkasse unwesentlich sind. Wir haben daher in Anwendung
von 8296 Abs. 2 HGB auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Forderungen

Die Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheine) wurden zum
Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien wurden auf deren
Laufzeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fir erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden
Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. Das latente Kreditrisiko ist durch eine
Pauschalwertberichtigung abgeschirmt. Hierbei wurde die auf dem steuerlich zuldssigen
Rahmen basierende Berechnung im Gegensatz zur bisherigen Handhabung dergestalt
modifiziert, dass der betrachtete Zeitraum =zur Ermittlung des durchschnittlichen
Forderungsausfalls und durchschnittlichen risikobehafteten Kreditvolumens von finf auf zehn
Jahre ausgedehnt wurde. Dariiber hinaus hat die Sparkasse den Abschlag von 40,0 % vom
durchschnittlichen Forderungsausfall nicht mehr vorgenommen. Die Anderung dieser
Bewertungsmethode begriinden wir damit, dass sich ansonsten aus den historisch niedrigen
Kreditausfdllen der letzten Jahre eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 297 T€ ergeben
hdtte, die im Hinblick auf das durch die Covid-19-Krise gestiegene latente Kreditrisiko nicht mehr
angemessen gewesen ware. Durch die Anderung ergab sich eine Pauschalwertberichtigung in
Hohe 952 T€.

Wertpapiere

Die Wertpapiere wurden zu den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Kurswerten oder den
niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert (strenges Niederstwertprinzip).

Die im Anlagevermdgen gehaltenen Immobilienfonds wurden zu Ricknahmepreisen ohne
Beriicksichtigung der bei einer vorzeitigen Riickgabe anfallenden Riicknahmeabschldge
bewertet.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob
zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt,
haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments
Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014)
fur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. In den Fallen,
in denen wirinsoweit nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung
anhand von gerechneten Kursen des kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter
Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde
liegt.
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Wertpapiere des Handelsbestands

Die Wertpapiere des Handelsbestands wurden gemaR § 340e Abs. 3 HGB mit dem beizulegenden
Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet. Der Risikoabschlag wurde entsprechend der
internen Risikosteuerung auf Portfolioebene ermittelt und vollstandig bei der Aktivaposition 6a
beriicksichtigt. Die Berechnung erfolgte in Form eines Value at Risk (VaR) auf Basis eines
Konfidenzniveaus von 99%, einer Haltedauer von 10 Tagen und eines Beobachtungszeitraums
von einem Jahr. Zum Bilanzstichtag betrug der so ermittelte Risikoabschlag insgesamt 9,6 T€.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikosteuerung haben wir die laufenden Ertrége aus
Wertpapieren des Handelsbestands in dem GuV-Posten 3a ausgewiesen.

Die institutsinternen Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handels-
bestand wurden im Berichtsjahr nicht geandert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermégen

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen wurden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, entsprechend der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. AuBerplanmdRige Abschreibungen aufgrund
voraussichtlich dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriinden
wurden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen
Vermdgensgegenstande von geringem Wert (bis 250 €) sofort als Sachaufwand erfasst und
geringwertige Vermégensgegenstdnde (bis 1000 €) sofort abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstdande

Die in den sonstigen Vermdgensgegenstinden enthaltenen Forderungen und Vermdgens-
gegenstdande wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer Grund-
sdtze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck
2018 G ermittelt. Fur die Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren
ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von 2,3 % bei einer pauschal angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes seit
dem letzten Abschlussstichtag wurden im Zinsergebnis ausgewiesen. Bei der Berechnung
wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und ein Rententrend von jdhrlich
2,0 % beriicksichtigt. Aus der Berechnung der Riickstellungen mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschidftsjahre und der vergangenen sieben
Geschaftsjahre ergab sich ein Unterschiedsbetrag von 774 T€. Eine Ausschiittungssperre gemaR
8§ 253 Abs. 6 HGB besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Hohe die
Sicherheitsriicklage dotiert wurde.
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Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des ,Tarifvertrags uUber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschdftigten des
offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den
anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemaR
ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in der Zusatzversorgungskasse des
Kommunalen Versorgungsverbands Baden-Wirttemberg (ZVK). Die ZVK finanziert die
Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung).
Hierbei werden im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein
Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten
Beschaftigten ermittelt. Aus den Zusatzbeitrdagen wird gemal3 8 64 ZVK-Satzung innerhalb des
Vermdégens der ZVK ein separater Kapitalstock aufgebaut. Die ZVK erhebt zusatzlich zur Deckung
der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstandenen Versorgungsanspriiche ein
Sanierungsgeld. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des
Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der
Sparkasse ausschliel3lich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten
Mitgliedschaftsverhdltnisses die erforderlichen, satzungsmdfRig geforderten Finanzierungs-
mittel zur Verfiigung zu stellen. Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem
Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die
Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrdager wie
der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der
Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert
der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungs-
verpflichtung zum 31. Dezember 2020 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem
Kassenvermégen um  Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten
Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemdR IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im
Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der
gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 14.308 T€. Der Barwert der auf die Sparkasse
entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsdtze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fir unmittelbare
Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer gemaR Satzung der
ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1% und unter Anwendung der Heubeck-
Richttafeln RT 2005 G (in einer an den Bestand der ZVK angepassten Modifikation) ermittelt. Als
Diskontierungszinssatz wurde gemdR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte
durchschnittliche Marktzinssatz von 2,3% verwendet, der sich bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes
Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichtigen. Die
Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2020 liegen
derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2019 abgestelit
wurde. Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdl3 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten
Leistungen nicht erbringt. Hierfir liegen gemaR der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars
im Aktuar-Gutachten 2020 fur die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der
Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der
rechnungsmaBigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestadtigt auf Basis
des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der
Leistungsverpflichtungen der ZVK.

Beziiglich der als wesentlich einzuordnenden, bei den sonstigen Riickstellungen (Passivposten
7¢) ausgewiesenen Riickstellungen fiir Pramien fiir Pramiensparvertrage und Sparkassen-
sonderzahlungen nach TvOD ergeben sich folgende ergdnzende Hinweise: Riickstellungen mit
einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst.
Rickstellungen, die eine Ursprungslaufzeit von liber einem Jahr hatten, werden auch bei einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger abgezinst. Bei der Ermittlung der im Zusammenhang
mit der Rickstellungsbewertung entstehenden Aufwendungen und Ertrige wird davon
ausgegangen, dass die Anderung des Abzinsungssatzes zum Beginn der Periode eingetretenist.
Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes oder der Restlaufzeit werden einheitlich im
Finanzergebnis ausgewiesen.
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Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs (Zinsbuchs)

GemdBR IDW RS BFA 3 n. F. wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen
Betrachtungsweise unter Beriicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und
Verwaltungskosten nachgewiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschdften des Bankbuchs
(Zinsbuchs) kein Verpflichtungsiiberschuss besteht. Somit war diesbeziiglich keine Riickstellung
fir drohende Verluste aus schwebenden Geschiften erforderlich.

Strukturierte Produkte

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen, Anleihen mit Zinsobergrenze bzw. mit Zinsober-
und -untergrenze, Anleihe mit Zinswandlungsrechten des Gldubigers, Anleihe mit jdhrlichem
Schuldnerkiindigungsrecht und nachrangige Anleihe mit Schuldnerkiindigungsrechten) wurden
unter Berilicksichtigung des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte)
bilanziert und ggf. bewertet. Die ibernommenen Adressenausfallrisiken aus Credit Linked
Schuldscheindarlehen (nominal 49,5 Mio €), die als ,gestellte” Kreditsicherheiten behandelt
werden, wurden nach IDW RS BFA 1 als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Derivate

Derivative Finanzinstrumente (Optionen aus Aktienanleihen), die nicht dem Handelsbestand
zugeordnet und in keine Bewertungseinheit gemadR 8 254 HGB einbezogen sind, wurden einzeln
imparitdtisch bewertet. Fiir unrealisierte Bewertungsverluste wurden Rickstellungen fir
drohende Verluste aus schwebenden Geschéften gebildet.

Wadhrungsumrechnung

Das Wahrungsrisiko wird tiber eine Wahrungsgesamtposition je Wahrung als Einheit gesteuert.
In diese werden je Wdhrung die einzelnen Fremdwdhrungsforderungen und -verbindlichkeiten
sowie Kassageschdfte eingestellt. Eine besondere Deckung gemaf} 340h HGB wird in Héhe der
sich hierbei betragsmdfig ausgleichenden Positionen je Wdhrung angenommen. Daneben
bestehen offene Positionen.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschifte erfolgte mit dem Kassamittelkurs. Zum Bilanzstichtag sind
keine Sortenbestdnde vorhanden.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt. Die Ertrdge aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschdfte wurden
ebenfalls erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders gedeckten Positionen erfolgte
saldiert je Wahrung im sonstigen betrieblichen Ergebnis.



C. ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

AKTIVSEITE

Forderungen an Kreditinstitute

In dieser Position sind enthalten:
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31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht 26.206 35.993
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 26.180 34.413

Die Unterposition b) — andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach

Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

T€
bis drei Monate 2.500
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.000
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 32.000
mehr als fiinf Jahre 15.000
Forderungen an Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Forderungen an verbundene Unternehmen 401 571
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 6.951 6.984
nachrangige Forderungen 401 571
darunter: an verbundene Unternehmen 401 571

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

mit unbestimmter Laufzeit

T€
bis drei Monate 16.275
mehr als drei Monate bis ein Jahr 35.098
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 196.116
mehr als funf Jahre 375.948

12.110




Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In dieser Position sind enthalten:
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31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhadltnis besteht 96.051 95.883
Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 8.072
fallig werden (ohne anteilige Zinsen) :
von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 120.814
borsennotiert :
In Unterposition b) — Anleihen und Schuldverschreibungen — sind enthalten:
31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Nachrangige Forderungen 314 314
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
T€
von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 944

borsennotiert

Anteile an Investmentvermégen

An dem folgenden Investmentvermégen halten wir mehr als 10 % der Anteile:

Spezialfonds der Deka “A-BH-R +" (gemischter Fonds) mit 53.366 T€ Kurswert und 53.366 T€
Buchwert. Im Geschéftsjahr 2020 wurden Ertrage in Hohe von 777 T€ ausgeschiittet.

Spezialfonds der LBBW “ LBBW AM-Biihl 2020“ (gemischter Fonds) mit 34.732 T€ Kurswert und
34.732 T€ Buchwert. Im Geschéftsjahr 2020 wurden Ertrdge in Hohe von 138 T€ ausgeschiittet.

Fiir das dargestellte Investmentvermégen lagen keine Beschrankungen in der Méglichkeit der

taglichen Riickgabe vor.

Handelsbestand

Der Handelsbestand (Aktivposten 6a) besteht ausschlieRlich aus Aktien in Hohe von 50 T€.

Treuhandvermégen

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stelltin voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivposten

4) dar.




Sachanlagen

In dieser Position sind enthalten:
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T€
im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und 13.850
Gebdude ’
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.625
Sonstige Vermdgensgegenstdande
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
nachrangige Vermdgensgegenstande 16 16
Rentenversicherungen 9.910 9.910
Steuererstattungsanspriiche 1.929 2918
Mehrere Positionen betreffende Angaben
T€
von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwahrung 1.895




Anlagenspiegel (Sparkasse)
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Entwicklung des
Anlagevermogens
T€
Immaterielle Sachanlagen
Anlagewerte 9
s, Stand am 01.01. des Geschaftsjahres 124 27.577
" wn
22 _ | Zugange 2 9.526
SE22 »
TEEL Abgénge 0 424
3 g:clT:J Umbuchungen 0 0
cIC<
- Stand am 31.12. des Geschdftsjahres 126 36.679
e Stand am 01.01. des Geschaftsjahres 112 19.561
k2 Abschreibungen im Geschaftsjahr 11 633
S c
E qg’w Zuschreibungen im Geschéftsjahr 0 0
= 2 5 Im Zusammenhang mit 0 0
ST o S = . Zugingen
o< € £ & @ | ImZusammenhang mit
v < =R-F Im Zusammenhang mit 0 0
3 :<T Umbuchungen
& Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 123 19.770
L9 Stand am 31.12. des Geschdftsjahres 3 16.908
[
o G;J Stand am 31.12. des Vorjahres 12 8.016

Veranderungssaldo

Vermdgensgegenstande

Buchwert Vorjahr (8§ 34 Abs. 3 Buchwert 31.12.
T€ RechKredV) T

(ohne anteilige Zinsen) TE (ohne anteilige Zinsen)
Forderungen an
Kreditinstitute 59.500 -10.000 49.500
Forderungen an Kunden 40.500 +3.000 43.500
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche 300 0 300
Wertpapiere
Aktien u.nd gndere nicht . 14.993 +640 15.633
festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen 7.259 +414 7.673
Anteile an verbundenen 1.280 0 1.280
Unternehmen
Sl 9.926 0 9.926




PASSIVSEITE

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dieser Position sind enthalten:
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Verbindlichkeiten belduft sich auf insgesamt

31.12.2020 Vorjahr

T€ T€

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht 140.360 149.838

darunter: gegeniiber der eigenen Girozentrale 140.360
T€
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit ibertragenen
Vermodgensgegenstdnde fiir in dieser Position enthaltene 169.885

Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich (ohne anteilige

Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

T€
bis drei Monate 2.520
mehr als drei Monate bis ein Jahr 8.581
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 71.972
mehr als fiinf Jahre 87.293
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 865 858

Die Unterposition ab) — Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
Monaten — setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

mebhr als funf Jahre

T€
bis drei Monate 705
mehr als drei Monate bis ein Jahr 636
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 185

6
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Die Unterposition bb) —andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
— setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

T€
bis drei Monate 3.827
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.144
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 8.644
mehr als funf Jahre 650

Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten (Passivposten 1).

Sonstige Verbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

T€
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 2.236
Rechnungsabgrenzungsposten
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2020 Vorjahr
T€ T€
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem 42 50
Auszahlungsbetrag von Forderungen
Mehrere Positionen betreffende Angaben
T€
Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 1.877

Eventualverbindlichkeiten

Im Posten ,Eventualverbindlichkeiten“ sind im Unterposten b) ,Verbindlichkeiten aus
Biirgschaften und Gewadhrleistungsvertragen 11 Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in
Bezug auf die Gesamttdtigkeit der Sparkasse enthalten; die Einzelbetrdge liegen zwischen
1,4 Mio. € und 10 Mio. €.

Die Gbernommenen Verpflichtungen aus Biirgschaften waren nicht zu passivieren, da wir
aufgrund der Bonitdt der Kreditnehmer davon ausgehen, dass die zugrunde liegenden
Verpflichtungen erfiillt werden, und wir daher nicht in Anspruch genommen werden.
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Andere Verpflichtungen

Im Posten , Andere Verpflichtungen sind im Unterposten c) ,,Unwiderrufliche Kreditzusagen“ 5
Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in Bezug auf die Gesamttdatigkeit der Sparkasse
enthalten; die Einzelbetrage liegen zwischen 1,4 Mio. € und 2,0 Mio. €. Bei den genannten
unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich mit 6,4 Mio. € um Kontokorrentkredite und mit
1,7 Mio. € um Darlehen.

Wir gehen derzeit davon aus, dass die unwiderruflichen Kreditzusagen von den Kreditnehmern
in Anspruch genommen werden.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Provisionsertrage

Wir haben Provisionsertrdge aus gegeniiber Dritten erbrachten Dienstleistungen fiir die
Vermittlung und Verwaltung von Versicherungen, Bausparvertragen, Krediten und Wertpapieren
erhalten.

Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 in seiner Sitzung am

08. Juli 2021 feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn vollstdndig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

D. SONSTIGE ANGABEN

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Name, Sitz Hohe des Eigenkapital Jahresergebnis
Kapitalanteils T€
Landesbank Baden-Wiirttemberg, 0,02 % 13.923 Mio. € +444 Mio. €
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz (31.12.2019Y) (2019)
Sparkassenverband Baden- 0,27 % ----2 ----2
Wirttemberg, Stuttgart
SVB-Sparkassen-Versicherung 14,58 % 23.876 T€ +648 T€
Beteiligungs-GmbH Nr. 9, Stuttgart (30.11.2019) (2018/2019)
Grundstiicksgesellschaft der Spark. 100,00 % 1.250T€ +212 T€
Biihl mbH & Co. KG, Biihl (31.12.2020) (31.12.2020)

! Konzernabschluss gemaf IFRS
2 keine Angabe gemdR § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB

Der librige Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Der Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Trdagern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil an der Bereitstellung von zusatzlichem
Eigenkapital fir die Landesbank Baden-Wirttemberg beteiligt. Als Mitglied des
Sparkassenverbands Baden-Wiirttemberg sind wir verpflichtet, Gber Umlagen den nicht
anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem maRgeblichen Umlageschliissel
abzudecken. Daruber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen
Sparkassenorganisation, wobei das System der freiwilligen Institutssicherung beibehalten
wurde. Zusatzlich erfiillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des
Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen Verpflichtungen ist lber die laufenden jdhrlichen
Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein akutes Risiko einer wesentlichen Inanspruchnahme
nicht erkennbar.
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Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir uns
uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6.K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft der S-
Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem
Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den Un-
terbeteiligten fiir den Fall, dass die tiber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Dividenden
der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht
abdecken. Aktuell ist aus dieser Verpflichtung kein akutes Risiko einer Inanspruchnahme
erkennbar.

Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdge Zeitwerte Buchwerte
T€ TEY T€
nach Restlaufzeiten
Options- Riick-
mehr als . -
L. . mehrals | insgesamt + A pramie stellung
bis ein ein Jahr finf P5 p7
Jahr bis fiinf (P3) (P7)
Jahre
Jahre
Aktienbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
Aktien-Optionen
1. 1.000 |  ----- -4 2 4
(Verkdufe) 000 000 0

U Ohne anteilige Zinsen

Bei den Kontrahentenim Derivategeschéft per 31. Dezember 2020 handelt es sich ausschlieBlich
um deutsche Kreditinstitute. Bei den OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten werden
theoretisch ermittelte Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark to Model Bewertung). Bei der Mark to
Model Bewertung wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt verfahren:

Implizite Optionen aus Aktienanleihen wurden als Stillhalterverpflichtungen (short put) getrennt
bilanziert. Der beizulegende Zeitwert ermittelt sich aus dem Vergleich der Marktwerte der
Aktienanleihen mit den kongruenten Anleihen ohne Option.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuer-
bilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen
Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen uberdeckt. Ein Ausweis passiver
latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern haben
wir entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde ein
Steuersatz von 28,763 % (Korperschaft- und Gewerbesteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag)
zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den
Berechnungen mit einem Steuersatz von 15,825 % beriicksichtigt.
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Abschlusspriiferhonorare

Fiir das Geschaftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen Honorare
berechnet:

Leistung T€

fur die Abschlusspriifung 180

fur andere Bestdtigungen 22

fur die Steuerberatung 2
Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 88
Teilzeit- und Ultimokrafte (anteilig) 28
Auszubildende 9
Insgesamt 125

Beziige und Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fiir die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen wurden
Versorgungsbeziige in Hohe von 446 T€ bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen
Pensionsriickstellungenin Héhe von 6.128 T€.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in
Hohe von 94 T€.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden keine Kredite (einschlieflich Haftungsverhaltnisse)
gewdhrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlieBlich Haftungsverhaltnisse) in
Hohe von 3.384 T€ ausgereicht.
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Organe

Verwaltungsrat

Vorsitzender: Schnurr, Hubert

Oberbiirgermeister

Schmid, Bernhard

Geschaftsfiihrer eines GroBhandels im Versorgungs- und Entsorgungsbereich

1. Stellvertreter:

2. Stellvertreter: | Pautler, Helmut

Biirgermeister

ordentliche Bartnick, Heidi

o ab 23.01.2021
Mitglieder: Angestellte der Sparkasse Biihl

Braun, Frank
Angestellter der Sparkasse Biihl

bis 22.01.2021

Belikan, Uwe
Geschéftsfiihrer einer GmbH fiir Druckveredelung und Kunststoffverarbeitung

Braun, Hans-Peter

Biirgermeister

Dinger, Markus
Angestellter der Sparkasse Biihl

Engelhardt, Christoph

Kaufmann (Einzelhandel mit Haushaltsgegenstanden)

Ernst, Erik

Biirgermeister

Gall, Tina
Angestellte der Sparkasse Biihl

bis 22.01.2021

Lorenz, Christian
Angestellter der Sparkasse Biihl

Pfetzer, Jirgen

Biirgermeister

Rastetter, Oliver

Biirgermeister

Santl, Roland

Geschéftsleiter einer Augenoptiker-Niederlassung

Schneider, Matthias
Angestellter der Sparkasse Buhl

ab 23.01.2021

Schnurr, Frank
Angestellter der Sparkasse Biihl
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Vorstand
Vorsitzender des Vorstands Koénig, Frank
Mitglied des Vorstands Frietsch, Matthias

Biihl, den 06.05.2021

Vorstand der Sparkasse Biihl

Frank Konig Matthias Frietsch
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2020
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Biihl hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und beziehen sich ausschlief3lich auf
ihre Geschaftstdtigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Tatigkeit der Sparkasse Biihl bestehtim Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu
gewdhren.

Die Sparkasse Biihl definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdage aus
Aktien und Beteiligungen, Ertrdge aus Gewinnabfiihrungsvertragen, Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrage.
Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 20.000 T€.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betrdagt im
Jahresdurchschnitt 116.

Der Gewinn vor Steuern betragt 1.929 T€.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 1.396 T€. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Biihl hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sparkasse Biihl, Biihl

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Biihl (im Folgenden: Sparkasse) bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31.Dezember 2020 sowie dem Anhang, ein-
schliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dartiber
hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020

bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt

die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemadR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass un-
sere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden:
EU-APrVO) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften von der Sparkasse unabhdngig und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklédren
wir gemal Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von
uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen, keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-

richt zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdfRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein ge-

sondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt
dar:

Bewertung von Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschaft ist ein maRgebliches Geschiftsfeld der Sparkasse. Bei der Be-
wertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf.
vorliegenden Sicherheiten, malRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somit

in einem hohen MaRe auf den Einschatzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkas-



se zu den genannten Sachverhalten. Die Unsicherheiten bei diesen Ermessensentschei-
dungen sind aktuell insbesondere durch die Covid-19-Krise und ihrer ungewissen Dauer
gepragt. Von besonderer Bedeutung ist hierbei die Einschdtzung, ob das Geschaftsmodell
der von der Krise betroffenen Kreditnehmer nur voriibergehend oder dauerhaft negativ
beeinflusst ist bzw. angepasst werden kann, um eine Kapitaldienstfahigkeit in der Zukunft
wieder sicherzustellen. Die genannten Punkte haben daher wesentliche Auswirkungen auf
den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Fiir die Zwecke der
Rechnungslegung sind insofern die Kreditprozesse zur Bewertung der Forderungen von
besonderer Bedeutung. Die Bewertung von Forderungen an Kunden bedarf insoweit einer

besonderen Befassung durch den Abschlusspriifer.
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
wir die OrdnungsmadRigkeit der Kreditprozesse, u.a. die Fritherkennungsverfahren fiir
Kreditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, nachvollzogen. Die relevanten Kre-
ditprozesse sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei
der Bewertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmalR3ig auf Grundlage von Auf-

bau- und Funktionspriifungen.

Bei einer risikoorientiert - unter besonderer Beriicksichtigung der Covid-19-Krise - vorge-
nommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements haben wir Einzelfallpriifungen
vorgenommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Ver-
hdltnissen die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezoge-
nen Adressenausfallrisikos sowie auf Basis von Objektunterlagen die Bewertung der Kre-

ditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen nachvolizogen.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B) sowie zu den Bestanden zum Bilanzposten
Aktiva 4 (Abschnitt C) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.3.2,2.4 und 4.1.2.1)

Sonstige Informationen
Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die uns vor dem Datum des Bestdtigungsvermerks vorgelegte sonstige Information um-
fasst den Jahresbericht 2020, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lage-

berichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.



Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsur-

teil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen In-

formationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren

bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir ver-
pflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu

berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-

tungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist
der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen

- beabsichtigten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-

gebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen

Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-



fend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mal3nah-
men (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
mdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht

erbringen zu kdnnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-

ses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lagebe-

richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemdf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbe-
absichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe be-

triigerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-



fuhrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kdénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und Mallnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschdtzten

Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen ilber die Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatig-
keit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschiftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage

der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

fuahren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungs-
nachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben

vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die



sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir er6rtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger

Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Un-
abhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-

maRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-

verhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben geméf3 Art. 10 EU-APrvVO

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fiir Baden-Wirttemberg i. V. m. 8 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit
dem Priifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
die Prifung gemald 8§ 89 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) als Leistung, die nicht im Jah-
resabschluss oder im Lagebericht angegeben wurde, zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir

die Sparkasse erbracht.



VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Peter Petersen.

Stuttgart, den 11. Juni 2021

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg
Prifungsstelle

Petersen
Wirtschaftsprifer
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Allgemeiner Hinweis zu den Tabellen

Die angegebenen Zahlenwerte sind kaufmédnnisch gerundet. Die Summen-, Verdnderungs- und
Relativwerte berechnen sich aus den exakten Zahlenwerten. Deshalb kann es bei der Berechnung auf
Grundlage der angegebenen Zahlenwerte zu Rundungsabweichungen kommen.

1. Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse Biihl (Sparkasse) ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in
Biihl. Trager der Sparkasse sind die Stadt Biihl und die Gemeinden Biihlertal, Lauf, Ottersweier,
Rheinminster und Sinzheim. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit
ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen
Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte an, soweit das Sparkassengesetz Baden-
Wiirttemberg, die Sparkassengeschaftsordnung oder die Satzung keine Einschrdankungen
vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse,
mit ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und die
angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdélkerungskreise, der Wirtschaft,
insbesondere des Mittelstands, und der offentlichen Hand mit Bankdienstleistungen
sicherzustellen.

Die Sparkasse ist als Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg (SVBW) liber dessen
Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ange-
schlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das
institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungs-
system nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) anerkannt. Das Sicherungssystem stelltim
Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf
Auszahlung ihrer Einlagen gemdB dem EinSiG erfullt werden kann (,gesetzliche
Einlagensicherung“). Dariiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschddigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren
Liquiditdat und Solvenz zu gewadhrleisten (, diskretiondre Institutssicherung®).

2. Wirtschaftsbericht

Als bedeutsamste finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren haben wir in
Ubereinstimmung mit unserer sparkasseninternen Berichterstattung folgende Steuerungs-
groen:

Wachstum bilanzwirksames Kundenkreditgeschaft!
Wachstum Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden?
Betriebsergebnis vor Bewertung?

Betriebsergebnis nach Bewertung*

! Jahresdurchschnittsbestand Bilanzpositionen 12 bis 24 gemal3 ,,Betriebsvergleich der baden-wiirttembergischen Sparkassen*

2 Jahresdurchschnittsbestand Bilanzpositionen 31 bis 49 gemaB ,Betriebsvergleich der baden-wiirttembergischen Sparkassen*

3 Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen und abziiglich der
Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des ,Betriebsvergleichs* (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

4 Betriebsergebnis vor Bewertung zuziiglich Bewertungsergebnis ohne Veranderungen der Reserven nach §8 340f und 340g HGB
gemald Abgrenzung des ,,Betriebsvergleichs der baden-wiirttembergischen Sparkassen*



Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 der Sparkasse Biihl Seite 2

¢ Anzahl bankspezifisch Beschaftigter im Jahresdurchschnitt nach Vollzeitdaquivalenten

Im Folgenden wird an den entsprechenden Stellen auf diese Leistungsindikatoren eingegangen.

2.1.Volkswirtschaftliches Umfeld>

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren in 2020 insbesondere durch die Covid-19-
Krise geprdgt. Diese stellte eine weltweite Extremsituation dar, die in dieser Form nicht
vorhersehbar war. Den erwarteten wirtschaftlichen EinbuRen stehen angekiindigte bzw. bereits
umgesetzte StabilisierungsmalRnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditatshilfen,
Konjunkturprogramme) und die Zentralbanken gegentiiber. Neben den Folgen durch die Covid-
19-Krise war die wirtschaftliche Entwicklung durch die Handelskonflikte (insbesondere zwischen
der USA und der EU/China) und die Auswirkungen des Brexit beeinflusst. Insbesondere
Deutschland ist als Exportnation von sich verschlechternden Rahmenbedingungen betroffen
und zudem in starkem MalRRe von den Umwadlzungen in der Automobil- und Zulieferindustrie (E-
Mobilitdt) tangiert. Die Lage der 6ffentlichen Haushalte warin 2020 massiv durch die Folgen der
Covid-19-Krise (GegenmaRBnahmen, Steuerausfdlle, Konjunkturprogramme) belastet. Die
Situation an den Finanzmarkten hat sich nach den Panikverkdufen an den Aktienmarkten Mitte
Marz 2020 wieder beruhigt, die Volatilitat blieb jedoch hoch.

Durch die Covid-19-Krise erlebten praktisch alle groBen Volkswirtschaften krisenhafte
Einbriiche bei Produktion und Handel. Auf Jahresbasis diirfte die weltweite Produktion nach
Schdtzungen des Internationalen Wahrungsfonds um iber -4% riicklaufig gewesen sein. Beim
Welthandel geht er sogar von einem Riickschlag um mehr als -10% aus.

Europaistin weiten Teilen sehr stark in Mitleidenschaft gezogen. Die in beiden Pandemiewellen
des Jahres liberproportional betroffenen Lander Frankreich, Italien und besonders Spanien
kénnten, wenn die amtlichen Zahlen vorliegen, bei ihrem realen BIP fiir 2020 sogar zweistellige
Schrumpfungsraten ausweisen.

Deutschland mit seiner im internationalen Vergleich herausgehobenen gréf3eren Rolle der
Industrieproduktion war in den einzelnen Phasen der Pandemie in unterschiedlichem Male
betroffen. Fiir das Gesamtjahr 2020 hat das Statistische Bundesamt mit seiner Erstschatzung
vom 14. Januar 2021 eine reale BIP-Verdnderung von -5,0% ausgewiesen. Das Ausmal der
Rezession sieht 2020 damit auf den ersten Blick dhnlich aus wie 2009 in der Folge der damaligen
Finanzkrise (damals -5,7%). Doch sind die erheblichen qualitativen Unterschiede festzuhalten.
Die Ursachen und die sektorale Betroffenheit sind vollig anders gelagert. Die Einschrankungen
unter der Pandemie greifen direkt in die Produktions- und Konsummdglichkeiten der
Realwirtschaft ein. Jetzt sind vor allem im Dienstleistungssektor viele Wertschopfungen schlicht
nicht méglich. Der Finanzsektor ist dagegen in der aktuellen Krise eher Teil der L6sung und hat
2020 durch die Sicherstellung vieler Finanzierungen zur Abfederung der Krise beigetragen.

Der Preisauftrieb war 2020 sehr verhalten. Die Pandemie hatte zwar sowohl angebotsseitige
und nachfrageseitige Aspekte. Doch die gedriickte Nachfrage liberwog in der Wirkung auf die
Preise. Auch die Rohstoffpreise, insbesondere die Olpreise waren angesichts der
pandemiebedingten geringeren Wirtschaftsaktivitdt iber weite Strecken des Jahres sehr
niedrig. Dazu kam in Deutschland im zweiten Halbjahr der Effekt der zeitweise reduzierten
Mehrwertsteuersatze. Im Ergebnis stiegen die Verbraucherpreise 2020 nur um +0,5% in der
Abgrenzung des nationalen Warenkorbes bzw. um +0,4% gemdl3 der Definition der
Harmonisierten Verbraucherpreise (HVPI).

Der Arbeitsmarkt hat sich in Deutschland als recht robust erwiesen. Zwar ist die Zahl der
Erwerbstatigen 2020 zuriickgegangen, und die Zahl der Arbeitslosen hat im Jahresdurchschnitt
um 429.000 zugenommen mit einem Anstieg der jahresdurchschnittlichen Arbeitslosenquote
um 0,9 Prozentpunkte auf 5,9%. Doch angesichts des extremen BIP-Einbruchs ist dies eine
moderate Entwicklung. Zu der Abfederung haben auch die sehr groRziigigen
Kurzarbeitsregelungen beigetragen, die die Beschaftigung und auch die Einkommensstréme
stabilisiert haben. Zum Jahresende 2020 lag die Arbeitslosenquote (Arbeitslose bezogen auf
alle zivilen Erwerbspersonen) sowohl in Baden-Wirttemberg als auch im Agenturbezirk
»Karlsruhe - Rastatt“ der Bundesagentur fiir Arbeit bei 4,2%, und damit um jeweils einen

5 Quellen
o Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick 2020 des Deutschen Sparkassen- und Giroverbands (Januar 2021)
o Statistik der Bundesagentur fiir Arbeit (Dezember 2020)
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Prozentpunkt hoher als zum Jahresende 2019. Mit 3,1% (+0,9 Prozentpunkte gegeniiber
Jahresende 2019) hatte Biihl die niedrigste Quote in diesem Agenturbezirk.

2.2. Kreditwirtschaft
2.2.1. Allgemein

Aufgrund des schwachen Preisauftriebs im Euroraum hat die Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank dagegengehalten. Sie hat zur Begrenzung der Pandemiefolgen fir die
Finanzierungsbedingungen ihre bereits seit Jahren expansive Geldpolitik noch weiter auf
Expansion geschaltet. Die Ankaufprogramme der Notenbank wurden fortgesetzt und zusatzliche
Pandemie-Notprogramme wurden aufgelegt (PEPP). Weitere Langfristtender (TLTRO Ill) wurden
geschaltet. Immerhin wurde der Leitzins selbst nicht noch weiter vertieft. Mit dem insgesamt
noch expansiveren Kurs ist die Zinslandschaft allerdings auf der Zeitachse noch langer
verfestigt. Positiv festzuhalten ist, dass die Geldpolitik mit dem 2019 eingefiihrten
Staffelzinssystem und den sehr giinstigen Konditionen bei den TLTROs zunehmend Riicksicht
nimmt auf die Kollateralschdden der expansiven Geldpolitik fiir die Ertragslage der
Kreditwirtschaft, die fiir die Transmission der Krisenbekampfung dringend gebraucht wird. Eine
Nachjustierung des Staffelzinsmultiplikators an die stark steigende Zentralbankliquiditat ist
2020 allerdings unterblieben. Durch die stark angeregte Kreditvergabe im Laufe des Jahres
2020 ist das Geldmengenwachstum deutlich beschleunigt worden.®

2.2.2. Entwicklungen in der Sparkassen-Finanzgruppe
Die Sparkassen-Finanzgruppe hat zum Bilanzstichtag unverandert bei den Ratingagenturen

Moody’s Investors Service ein Corporate Family Rating (Verbund-Rating) von Aa2, bei DBRS
ein Floor-Rating von A sowie bei Fitch ein Gruppen-Rating von A+.

6 Quelle: Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick 2020 des Deutschen Sparkassen- und Giroverbands (Januar 2021)
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2.3. Geschaftsverlauf

k.A. = keine Angabe, da nicht aussagefihig Sectand Versnderangen (;2 :iﬁaa'} gsi::) ]‘,ﬁ) n? es
31.12.2020 31.12.2019 2020 2020 2019 31.12.2020 31.12.2019
Mio. € Mio. € Mio. € % % % %
Geschéftsvolumen? 1.177,5 1.109,9 +67,6 +6,1 +3,8
Bilanzsumme 1.117,2 1.041,2 +76,1 +7,3 +5,2
Kundenkreditvolumen®-9 674,1 625,8 +48,3 +7,7 +2,5 57,3 56,4
darunter: ohne Eventualforderungen 638,9 587,1 +51,8 +8,8 +3,8 54,3 52,9
Forderungen an Kreditinstitute® 95,7 110,5 -14,8 -13,4 -17,1 8,1 10,0
darunter: ohne Eventualforderungen 70,7 80,5 -9,8 -12,2 -18,1 6,0 7,3
Wertpapiervermégen 276,9 275,5 +1,4 +0,5 -6,8 23,5 24,8
Handelsbestand Aktivseite 0,1 0,0 +0,0 +3,0 k.A. 0,0 0,0
Anlagevermégen 25,9 16,6 +9,3 +56,1 11,1 2,2 1,5
Sonstige Vermdgenswerte 104,9 81,5 +23,4 +28,7 >+100 8,9 7.3
verbindlichkeiten gegeniiber 836,7 737,3| +99,4 +135| 50| 710 66,4
verbindlichkeiten gegeniiber 1754 2043 | -289  -141| +36| 149 184
e Pt chkertens 1139 1173| 34 29| -19 97 106
Riickstellungen)
Eigene Mittel 51,5 51,0 +0,5 +1,0 +1,2 4,4 4,6
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Wachstum bilanzwirksames Kundenkreditgeschaft? +6,6 +7,4
Wachstum Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden® +9,0 +4,0

a Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

b) Bilanzpositionen Aktiva 4 und Aktiva 9

9 Die aus den Credit Linked Schuldscheindarlehen tibernommenen Adressenausfallrisiken fiir die Referenzschuldner sind in den
Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 49,5 Mio. € (31. Dezember 2019: 59,5 Mio. €) enthalten. Zusatzlich ist das Volumen auch
bei den bilanzwirksamen Bestdnden des Kundenkreditvolumens in H6he von 24,5 Mio. € (31. Dezember 2019: 29,5 Mio. €) und
den Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 25,0 Mio. € (31. Dezember 2019: 30,0 Mio. €) berlicksichtigt.

9 Jahresdurchschnittsbestand Bilanzpositionen 12 bis 24 gemaR ,Betriebsvergleich der baden-wiirttembergischen Sparkassen*

® Jahresdurchschnittsbestand Bilanzpositionen 31 bis 49 gemaB ,Betriebsvergleich der baden-wiirttembergischen Sparkassen*

2.3.1. Geschiaftsvolumen und Bilanzsumme

Das Geschidftsvolumen und insbesondere die Bilanzsumme erhdhten sich im Berichtsjahr
deutlich. Treiber des Wachstums waren die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, die sonstigen
Vermogenswerte und das Kundenkreditvolumen. Das Geschédftsvolumen stieg in geringerem
Umfang als die Bilanzsumme, im Wesentlichen aufgrund der Reduzierung der Bestdnde bei
Credit Linked Schuldscheindarlehen (CL-SSD), bei denen die (ibernommenen Adressenausfall-
risiken fir die jeweiligen Referenzschuldner zusatzlich bei den Eventualforderungen und
Eventualverbindlichkeiten beriicksichtigt sind.

2.3.2. Aktivgeschift (einschlieBlich Passivposten 1 unter dem Strich)
Das Kundenkreditvolumen nahm krdftig zu, wahrend sich das bilanzielle

Kundenkreditvolumen noch deutlicher erhéhte. Die Eventualforderungen aus iiber-
nommenen Adressenausfallrisiken fiir nicht der Gruppe ,Kreditinstitute® angehodrende



Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 der Sparkasse Biihl Seite 5

Referenzschuldner von CL-SSD reduzierten sich ebenso wie die restlichen
Eventualforderungen. Bezogen auf den Jahresdurchschnittsbestand und ohne
Beriicksichtigung der SSD war der Zuwachs beim bilanzwirksamen Kundenkreditgeschift
merklich héher als wir im Vorjahr erwartet hatten. Nach Kreditnehmersparten betrachtet
wuchsen Privatpersonen sowie Unternehmen und Selbstdndige sehr kraftig, wahrend sich die
Offentliche Haushalte und Sonstige absolut gesehen nur unwesentlich verdanderten. Mit einem
sehr deutlichen Anstieg der Darlehenszusagen um +30,2% auf 148,2 Mio. € erreichten diese
das dritte Jahr in Folge ein Allzeithoch. Das Wachstum des bilanzwirksamen
Kundenkreditgeschdfts und der Darlehenszusagen war auch beeinflusst durch Corona-
Hilfskredite.

Der Hauptgrund der merklichen Verringerung der Forderungen an Kreditinstitute resultierte
aus dem Riickgang der zusatzlich ibernommenen Adressenausfallrisiken fiir Referenzschuldner
bei CL-SSD.

Das Wertpapiervermdgen besteht neben Inhaberschuldverschreibungen vornehmlich
inlandischer Kreditinstitute auch aus einer Aktienanleihe, einem Pfandbrief und Corporate-
Bonds. Daneben ist ein Teil des Wertpapiervermdgens liberwiegend in zwei Spezialfonds und
vier Immobilienfonds angelegt. Im Jahr 2020 wurden bedeutsame Teile der vorhandenen
Uberschussliquiditat, die teilweise auch aus fdlligen Wertpapieren stammte, in einem neuen
Spezialfonds angelegt. Per Saldo erhdhte sich das Wertpapiervermdgen nur geringfiigig. Das
Wertpapiervermdgen ist im Wesentlichen der Liquiditatsreserve zugeordnet und besteht
insbesondere aus festverzinslichen Wertpapieren. Vor dem Hintergrund des niedrigen
Zinsniveaus nutzen wir zur Ertragsverbesserung in begrenztem Umfang Aktienanleihen sowohl
in der Direktanlage als auch in einem Spezialfonds. Alle Wertpapiere wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Im Anlagevermégen sind bei den Grundstiicken und Gebduden aus der energetischen
Sanierung unseres Hauptstellengebdaudes im Berichtsjahr getatigte Investitionen von 7,6 Mio. €
enthalten.

Die Ursache fiir den sehr kraftigen Anstieg der sonstigen Vermoégenswerte lag fast
ausschlieBlich in der Erhéhung des Guthabens bei der Deutschen Bundesbank.

Der Buchwert unserer Beteiligungen erhdhte sich im Berichtsjahr durch eine Zuschreibung in
Hoéhe von 0,4 Mio. €.

2.3.3. Passivgeschift

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erfuhren einen auRergewdhnlich starken Zuwachs.
Etwas mehr als die Hélfte der absoluten Zunahme stammt von Privatkunden. Ebenfalls ein sehr
kraftiges Wachstum gab es bei den Unternehmen und Selbstindigen und den 6ffentlichen
Haushalten. Generell gibt es bei diesen beiden Einlagengruppen stichtagsbedingt hohe
Volatilitaten der Bestdnde.

Bezogen auf die Produkte vollzog sich die Zunahme beinahe ausschlieRlich bei den tédglich
félligen Einlagen mit einem Anstieg um +20,2% (+95,8 Mio. €). Der Anteil der Privatkunden
daran betrug +55,7 Mio. €. Die Spareinlagen reduzierten sich mit -0,5% (-1,2 Mio.€)
geringfiigig. Die anderen Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
erhdhten sich um +50,7% (+4,8 Mio. €). Bezogen auf den Jahresdurchschnittsbestand wurde
der im Vorjahr erwartete Zuwachs bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erheblich
Ubertroffen.

Trotz deutlichen Anstiegs der Refinanzierungen im Zusammenhang mit dem
Forderkreditgeschdft um +13,8 Mio.€ gingen die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten zuriick. Die Griinde hierfiir lagen im Abbau kurzfristiger Verbindlichkeiten und
in der planmadRigen Riickfliihrung von GLRG-II-Refinanzierungen, wobei hier ein Geschaft auch
wieder verlangert wurde.

2.3.4. Dienstleistungsgeschift

Der Ertrag aus dem Zahlungsverkehr ist der bedeutsamste Faktor beim Provisionsiiberschuss.
Der Bestand an Girokonten erhdhte sich um +1,0%.
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Der Umsatz mit Wertpapieren bei unseren Kunden erhéhte sich im Berichtsjahr sehr markant
um +33,2% (+19,1 M€) auf 76,9 Mio. €. Den hochsten Anteil daran hatte mit einem Wert von
annahernd 55% der Umsatz mit Investmentfonds. Die restlichen Umsatze verteilen sich auf
Aktien gefolgt von Renten. Die Wertpapier-Ersparnisbildung - das Ergebnis aus
Wertpapierkdufen abziiglich Wertpapierverkdufen - lag mit einem Plus von 19,0 Mio. € nochmals
deutlich iber dem schon vergleichsweise hohen Vorjahreswert von 12,9 Mio. €. Rund vier
Flinftel davon entfielen auf Investmentfonds, der Rest verteilte sich in etwa gleich auf Aktien und
Renten.

Sie resultiert mit einem Anteil von 78% aus Investmentfonds wahrend Aktien und Renten jeweils
einen Anteil von 11% ausmachten.

Im Immobiliengeschift vermittelten wir im Berichtsjahr 28 Objekte mit einem Objektvolumen
von 7,8 Mio. €. Bezogen auf das Objektvolumen bedeutete dies ein Riickgang um -6,1%.

Beim Bauspargeschaft mit der LBS Siidwest lag die neu abgeschlossene Bausparsumme um
+3,4% Uber dem Wert des Vorjahrs.

Beim Versicherungsgeschaft mit der SV Sparkassenversicherung gab es bei allen vier
Hauptkategorien Riickgdnge. Bezogen auf die Beitragssumme reduzierte sich das Neugeschaft
der Renten- und Lebensversicherungen um -35,0% und bezogen auf den Monatsbeitrag das der
Krankenversicherung um -47,8%. Der Bereich Komposit lag bezogen auf den Jahresnetto-
beitrag um -25,1% und der Bereich KFZ-Versicherung bezogen auf den Jahresnettobeitrag
um -44,2% unter den Vorjahrswerten.

Beim Kreditvermittlungsgeschaft mit der S-Kreditpartner GmbH wuchs der Kreditbestand um
+7,3%.

2.3.5. Derivate

Im derivativen Geschéftsfeld nutzen wir strukturierte Produkte und Aktienanleihen. Wir
verweisen hinsichtlich der zum Ende des Bilanzjahres bestehenden Geschdfte auf die
Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss.

2.3.6. Investitionen

Das Jahr 2020 stand ganz im Zeichen der grundlegenden energetischen Sanierung unseres
Hauptstellengebdudes. Die Projektsteuerung dieser RevitalisierungsmafRnahme hat die LBBW
Immobilien Development GmbH. Das gesamte Projekt wird voraussichtlich im ersten Halbjahr
2021 fertiggestellt. Zum gegenwdrtigen Zeitpunkt liegt die Investitionssumme unterhalb des
geplanten Rahmens. Die prognostizierten Rentabilitditsauswirkungen zeigen {iber einen
langeren Zeitraum gewisse Belastungen fiir unsere Ertragslage, sind jedoch in unseren
Planungsrechnungen beriicksichtigt und fiihren aus heutiger Sicht nicht zu einer spiirbaren
Einengung unseres geschéftspolitischen Spielraums.

2.4.Vermogenslage

Das Kundenkreditvolumen ist mit einem Anteil von 57,3% des Geschéftsvolumens der
Hauptposten auf der Aktivseite. Auf der Passivseite dominieren die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden mit einem Anteil von 71,0%. Gegeniiber dem Vorjahr erhéhte sich deren
Strukturanteil merklich zu Lasten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Samtliche Vermdgensgegenstdnde und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Riickstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmdnnischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum
Jahresabschluss zu entnehmen.

Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieBenden Zufiihrung des Bilanzgewinns 2020
erhoht sich die Sicherheitsriicklage um +1,0% (+0,5 Mio.€) auf 51,5 Mio. €. Neben der
Sicherheitsriicklage verfligen wir Giber weitere Eigenkapitalbestandteile.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen der CRR unter Beriicksichtigung des
Kapitalerhaltungspuffers haben wir im Berichtszeitraum jederzeit deutlich eingehalten. Die
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nachfolgende Tabelle zeigt die gemdalR CRR ermittelten Kapitalquoten als Relation der
regulatorischen Eigenmittel zu den risikobezogenen Positionswerten. Die Mindestquote
bezieht sich auf die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen unter Beriicksichtigung des
Kapitalerhaltungspuffers.

Kapitalquoten
2020 2020 31.12.2020 2020 31.12.2019
Minimum Maximum Mindest-
quote
Harte Kernkapitalquote (CET1) 14,1 14,8 14,1 7,0% 12,9%
Kernkapitalquote (T1) 14,1 14,8 14,1 8,5% 12,9%
Gesamtkapitalquote 15,2 16,0 15,2 10,5% 14,1%

Auch der von der BaFin mit SREP-Bescheid festgelegte Kapitalzuschlag sowie die positive
Differenz zwischen den zusatzlichen Anforderungen aus der Eigenmittelzielkennziffer und des
Kapitalerhaltungspuffers wurden eingehalten.

Bei der Beurteilung der Eigenkapitalausstattung ist zu beriicksichtigen, dass insbesondere im
Wertpapierbestand stille Reserven vorhanden sind. AuBerdem bestehen gemaf3 8 340f HGB zur
Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute zusatzliche
Reserven. Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR 8 340g HGB wurde im Berichtsjahr
aus dem Jahresergebnis dotiert und belauft sich zum Berichtsjahresende auf 35,5 Mio. €.

Zum Bilanzstichtag verfiigen wir Uber eine solide Eigenkapitalbasis. Auf Grundlage unserer
Kapitalplanung bis zum Jahr 2025 ist eine ausreichende Eigenkapitalbasis fiir die Erreichung
unserer Geschdftsziele gegeben, auch vor dem Hintergrund der noch steigenden
Eigenmittelanforderungen nach Basel lll/IV.

2.5.Finanzlage

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
gefiihrt. Kredit- und Dispositionslinien bestehen bei der Deutschen Bundesbank, der
Landesbank Baden-Wiirttemberg, der Deka-Bank und der Landesbank Hessen-Thiiringen. Im
Berichtsjahr haben wir an einem gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaft (GLRG I11)
der Europdischen Zentralbank (EZB) teilgenommen.

Die zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit tiber einen Betrachtungszeitraum von 30 Kalender-
tagen zu erfiillende Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio ,,LCR“) von mindestens
100% hielten wir durchgangig im Berichtsjahr ein.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die LCR nach der ,Delegierten Verordnung“ (DelVO) im
Berichtsjahr und im Vergleich zum Vorjahresende.

LCR in %- arbeitstagliche Werte
2020 2020 31.12.2020 31.12.2019
Minimum Maximum
113 266 167 143

Die Zahlungsbereitschaft war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Nach unserer Finanzplanung ist die Zahlungsfahigkeit
auch fiir die absehbare Zukunft gewahrleistet.
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2.6.Ertragslage
Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss

sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdage und Aufwendungen sind nicht um
periodenfremde und auBergewdhnliche Posten bereinigt.

Darstellung nach der Gewinn- und Verlustrechnung 2020 2019 Verdand. | Betragein % der DBS’
k.A. = keine Angabe, da nicht aussagefshig T€ T€ % 2020 2019

Zinsiiberschuss?® 13.433 14.498 -7,3 1,24 1,43
Provisionsiiberschuss® 6.330 6.445 -1,8 0,58 0,63
Verwaltungsaufwendungen?® 14.790 15.221 -2,8 1,36 1,50
Nettoaufwand/Nettoertrag des Handelsbestands!! 12 -6 2 >-100 -0,00 0,00
Sonstige ordentliche Ertrdge und Aufwendungen?3 12 -691 -1.804 +61,7 -0,06 -0,18
= Ergebnis vor Bewertung und Risikovorsorge 4.276 3.920 +9,1 0,39 0,39
Ergebnis aus Bewertung und Risikovorsorge!* 12 -948 9.252 >-100 -0,09 0,91
= Ergebnis nach Bewertung und Risikovorsorge 3.329 13.171 -74,7 0,31 1,30
Zufuihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken?> -1.400 -12.300 +88,6 -0,13 -1,21
= Ergebnis vor Steuern 1.929 871 >+100 0,18 0,09
Steueraufwand?¢ 1.419 291 >+100 0,13 0,03
= Jahresiiberschuss und Bilanzgewinn 509 581 -12,3 0,05 0,06

Der im Berichtsjahr sehr deutlich zuriickgegangene Zinsiiberschuss ist weiterhin die
bedeutendste  Ertragsquelle unseres Geschdfts. Relativ in Bezug auf die
Durchschnittsbilanzsumme gesehen ist er noch stdrker zuriickgegangen. Absolut gesehen
reduzierten sich der Zinsertrag (GuV-Posten 1) deutlich starker als der Zinsaufwand (GuV-Posten
2).

Der Provisionsiiberschuss reduzierte sich im Wesentlichen wegen zuriickgegangenen Ertragen
aus dem Verbundgeschidft und dem Kartengeschaft um insgesamt -1,8% auf 6,3 Mio. €. Hierin
zeigen sich auch verringerte Geschaftsaktivitdten der Kunden ausgeldst durch die Covid-19-
Krise.

Die Verwaltungsaufwendungen setzen sich aus den Personalaufwendungen und den anderen
Verwaltungsaufwendungen zusammen. Die Personalaufwendungen stiegen geringfligig um
+0,2% auf 9,7 Mio. €. Die anderen Verwaltungsaufwendungen gingen sehr deutlich um -8,3%
auf 5,0 Mio. € zuriick.

Der per saldo aus den sonstigen ordentlichen Ertragen und Aufwendungen resultierende
Aufwand reduzierte sich erheblich. Dies stand Uberwiegend im Zusammenhang mit
Sondereffekten des Vorjahrs durch die damals enthaltenen Aufwendungen fiir die Entkernung
im Zusammenhang mit der Revitalisierungsmallnahme des Hauptstellengebaudes.

Die Hauptursache fiir den sehr deutlichen Riickgang beim Ergebnis aus Bewertung und
Risikovorsorge lag darin, dass im Vorjahr Ertrdge aus der damals erfolgten Umwidmung von
Teilen der Reserven gemdR § 340f HGB in hartes Kernkapital gemalR 8 340g HGB enthalten
waren. Im Berichtsjahr selbst wirkten insbesondere Abschreibungen und realisierte
Kursverluste bei Wertpapieren, geringere Nettoauflosungen von Risikovorsorgen im
Kreditgeschift sowie eine héhere Zufiihrung zu den Pauschalwertberichtigungen wegen
Anderung der Bewertungsmethode ergebnisbelastend.

7 DBS = Durchschnittliche Bilanzsumme: Summe der monatlichen Brutto-Durchschnittsbilanzsummen dividiert durch 12 Monate

8 GQuV-Posten 1 bis 4 sowie 17

9 GuV-Posten 5 und 6

10GuV-Posten 10

11 QuV-Posten 7

12 Dijese Positionen kénnen unterschiedliche Vorzeichen haben. Bei den prozentualen Verdnderungswerten werden daher GuV-
Erh6hungen positiv und GuV-Belastungen negativ dargestellt.

13 QuV-Posten 8 sowie 11 und 12

14 QuV-Posten 13 bis 16

15 0hne Zufuihrungen aufgrund § 340e Absatz 4 HGB

16 GuV-Posten 23 und 24
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Nach Abzug des gesamten Steueraufwands reduzierte sich der ausgewiesene
Jahresiiberschuss gegeniiber dem Vorjahr geringfiigig auf 0,5 Mio. €.

Zur weiteren Analyse der Ertragslage unseres Hauses setzen wir fiir interne Zwecke den
sogenannten ,Betriebsvergleich” der Sparkassen-Finanzgruppe ein, in dem eine detaillierte
Betrachtung und Analyse des Ergebnisses wunserer Sparkasse in Relation zur
Durchschnittsbilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung des Betriebsergebnisses vor Bewertung
werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und aulRergewdhnliche Positionen
bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. In das
Betriebsergebnis vor Bewertung gehen damit die ordentlichen Ertrdge aus Zins-,
Dienstleistungs- und Eigengeschaften sowie die ordentlichen Aufwdande ein. Nach Beriick-
sichtigung des Bewertungsergebnisses ohne Veranderungen der Reserven gemal} 88 340f und
340g HGB ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des
neutralen Ergebnisses, der Veranderungen der Reserven gemaR 88 340f und 340g HGB und der
Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Um periodenfremde Effekte bereinigt und in absoluten Betrdgen gemessen lag der
Personalaufwand geringfiigig und der Sachaufwand sehr deutlich unter den im Vorjahr
prognostizierten Werten.

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung lag unter dem Gruppendurchschnitt der baden-
wiirttembergischen Sparkassen dhnlicher GréRenordnung, war aber etwas hoher, als wir im
Vorjahr prognostiziert hatten.

Wie erwartet verschlechterte sich das Bewertungsergebnis (in Definition des
~Betriebsvergleichs“) sehr deutlich gegeniiber dem hohen positiven Wert des Vorjahrs. Es war
aber erheblich besser, als wir prognostiziert hatten. Beim Bewertungsergebnis
Wertpapiergeschaft traten die negativen Erwartungen nicht in dem Umfang ein, wie wir sie im
damaligen Umfeld der Covid-19-Krise angenommen hatten. Die in diesem Zusammenhang
aufgetretenen Markturbulenzen hatten auch den Abbau von Risikopositionen zur Folge, woraus
sich belastende Effekte durch realisierte Verluste ergaben, die nur teilweise durch realisierte
Gewinne kompensiert werden konnten. Ebenfalls nicht in dem MaRe wie im Vorjahr erwartet
waren die Aufwendungen aus dem Bewertungsergebnis Kreditgeschaft. Beim sonstigen
Bewertungsergebnis kam es entgegen den Erwartungen im Vorjahr zu keinen Belastungen,
sondern im Wesentlichen aus einer Zuschreibung resultierenden Ertragen.

Das gegeniiber dem Vorjahr wie erwartet zuriickgegangene Betriebsergebnis nach Bewertung
lag sehr deutlich Giber dem im Vorjahr prognostizierten Wert. Es unterschritt aber sehr deutlich
den Gruppendurchschnitt der baden-wiirttembergischen Sparkassen dhnlicher Gr63enordnung.

Die gemald 8§ 26a Absatz 1 Satz4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet aus der
Summe des Jahresiiberschusses und der Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach 8 340g HGB im Verhdltnis zur Bilanzsumme, betrdgt 0,17%.

Vor dem Hintergrund der Covid-19-Krise, des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden
Niedrigzinsphase sind wir mit der Entwicklung der Ertragslage im Bilanzjahr zufrieden.

2.7.Nicht finanzieller Leistungsindikator

Die Anzahl der bankspezifisch Beschaftigten im Jahresdurchschnitt nach Vollzeitdquivalenten
verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr um -2,6% auf 113,8. Der Riickgang ist Folge einer
natiirlichen Fluktuation und entsprach nicht ganz unserer erwarteten Seitwartsbewegung aus
dem Vorjahr.

2.8.Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen
bewerten wir die Geschdftsentwicklung sowie die Finanz- und Vermdgenslage trotz der
Auswirkungen durch die Covid-19-Krise als zufriedenstellend.

In Bezug auf die Ertragslage hat sich im Vergleich zum Vorjahr das Betriebsergebnis vor
Bewertung!’ sehr deutlich reduziert. Das verschlechterte Bewertungsergebnis aus

17Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen und abziiglich der
Verwaltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des ,Betriebsvergleichs* (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
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Wertpapieren und dem Kreditgeschaft sowie Verbesserungen beim sonstigen
Bewertungsergebnis und beim neutralen Ergebnis - hier teilweise resultierend aus negativen
Sondereffekten aus dem Vorjahr - fiihrten zu einem verfiigbaren Gewinn, der sehr deutlich
zuriickgegangen ist.

3. Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2020 haben sich nicht ergeben.

4. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
4.1.Risikobericht
4.1.1. Risikomanagementsystem

In der Geschiftsstrategie werden die Ziele fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit sowie die
MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaiten sowie die MaRnahmen zur Erreichung
dieser Ziele. Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die
Einschatzung der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen
Risikokonzentrationen. Die Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw.
Risikokategorien.

Auf der Grundlage der fiir das Berichtsjahr durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken | Adressenausfallrisiko Kundengeschaft
Adressenausfallrisiko Eigengeschaft
Beteiligungsrisiko Beteiligungsrisiko

Marktpreisrisiken Zinsanderungsrisiko

Zinsinduziertes Bewertungsrisiko Handelsgeschifte
Spreadinduziertes Bewertungsrisiko Handelsgeschafte
Marktpreisrisiko aus Aktien

Liquiditatsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Operationelle Risiken | Operationelles Risiko

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde
wonach sicherstelltist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die
regulatorischen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden kénnen.

Das Risikodeckungspotenzial und die bereitgestellten Limite reichten auf Basis unserer
Risikoberichte sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf 95,0%
und eine rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung festgelegt. Alle wesentlichen Risiken werden
auf die entsprechenden Limite angerechnet. Die Risikotragfdahigkeit wird vierteljahrlich
ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials sind das
geplante Ergebnis vor Steuern sowie Teile der Reserven gemaR 88 340f und 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete
Limitsystem stellt sich zum Jahresende 2020 wie folgt dar:

Risikoart/Risikokategorie Limit T€8 Anrechnung T€/ %
Adressenausfallrisiko Kundengeschaft 3.400 2.904 85,4%
Adressenausfallrisiko Eigengeschaft 1.600 1.326 82,9%

8Zum Jahresanfang 2021 wurde das bisherige Gesamtlimit von 29,5 Mio. € auf 28,0 Mio. € reduziert sowie einzelne Teillimite
verdndert. Die Darstellung basiert bereits auf diesen neuen Limiten.
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Beteiligungsrisiko 1.200 1.012 84,3%
Zinsanderungsrisiko 600 301 50,2%
Bewertungsrisiko Handelsgeschifte .

inkl. Marktpreisrisiko aus Aktien Lessill Sk Eh
Operationelles Risiko 1.400 1.303 93,1%
Insgesamt 28.000 23.345 83,4%

Die zustandigen Bereiche steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands. Die der Risikotragfdhigkeit
zugrundeliegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden und Verfahren werden
jahrlich Giberpriift. Stresstests werden regelmaRig durchgefiihrt.

Um einen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu koénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2025'°. Dabei wurden diverse
Annahmen Uber die kiinftige Ergebnisentwicklung und den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen,
wie zum Beispiel riickldufige Betriebsergebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase
oder zukiinftige Mindesteigenkapitalquoten. Auf Basis der zum Berichtsstichtag ermittelten
Risikowerte ware damit beim Planszenario weiterhin die Risikotragfdahigkeit unter dem Going-
Concern-Ansatz innerhalb des Betrachtungshorizontes gegeben, wobei sich der Spielraum
einengt.

Der Sicherung der Funktionsfdhigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und
Uberwachungssystemen dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustdandigkeiten
und Arbeitsprozessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der
Compliance-Funktion und der funktionsfahigen Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von den Bereichen, die Geschafte initiieren
bzw. abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktionen, die Adressenausfall-, Marktpreis- und
Liquiditatsrisiken sowie die operationellen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
tiberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegen die Methodenauswahl,
die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse sowie
die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren. Zusatzlich
verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende
Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen
risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie
malgeblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung der Risiken zustdndige
Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch Mitarbeiter der Abteilung
Betriebswirtschaft ausgeiibt. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der
Abteilung Betriebswirtschaft, der dem Uberwachungsvorstand direkt unterstellt ist.

Die Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen
Markten (Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter
Verdnderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen
Definitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmdlRige Berichterstattung sowohl zum
Gesamtbankrisiko als auch fiir einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen
Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf
besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird gesondert
eingegangen. Der vom Verwaltungsrat eingerichtete Risikoausschuss wird vierteljdhrlich iber
die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisikoberichts informiert. Zusatzlich erhalt der
Verwaltungsrat vierteljahrlich Informationen (Uber die Risikosituation. Neben der
turnusmafRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fallen eine Ad-hoc-Bericht-
erstattung zu erfolgen hat.

19 Erstellungsdatum 11. Februar 2021
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4.1.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
4.1.2.1. Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung einer bilanziellen oder
aulBerbilanziellen Position vom Erwartungswert verstanden, die durch eine Bonitdts-
verschlechterung einschlieRlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche
aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert,
da aufgrund der Bonitdtseinstufung ein héherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve
berticksichtigt werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitdtsinduzierten Léanderrisiko und dem
Landertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer
Bonitdtsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und
Eigengeschaft. Der Schuldner kann ein auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein Schuldner
sein, der nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in
einem anderen Rechtsraum hat.

a) Kundengeschift (ohne Schuldscheindarlehen)

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Berlicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der
Bonitdten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (erstes Votum) und Marktfolge (zweites Votum) bis in die
Geschaftsverteilung des Vorstands fiir das risikorelevante Kreditgeschaft

¢ RegelmdRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhdangiger Preisgestaltung und bonitdtsabhdngigen
Kompetenzen

e Interne, bonitdtsabhdangige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, zur Vermeidung von Risikokonzentrationen im
Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze Uberschreiten, unterliegen einer
verstarkten Beobachtung.

e RegelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

e Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaRnahmen
eingeleitet werden kdnnen.

e Festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung

e Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfahigkeit mit dem
Kreditrisikomodell "Credit Portfolio View-light" (CPV-light)

e Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdfRigem Reporting

Das Kundenkreditgeschéft nach Limiten gliedert sich wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019
Mio. € Anteil % Mio. € Anteil %
Private 429,6 55,9 393,3 55,6
Unternehmen 327,4 42,6 302,2 42,7
Offentliche Haushalte 10,9 1,4 11,9 1,7
Insgesamt 767.,9 100,0 707,5 100,0

Bei den Unternehmen sind die drei bedeutendsten Hauptwirtschaftszweige die Bereiche
»Grundstiicks- und Wohnungswesen®, ,,GroBhandel“ und ,Verarbeitendes Gewerbe* mit einem
Anteil an den gesamten Unternehmen von zusammen 38,8% (31.Dezember2019:
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»Grundstiicks- und Wohnungswesen®, ,GroBhandel* und ,Verarbeitendes Gewerbe“ mit
zusammen 38,4%).

Im Wesentlichen ist das geratete Kundenkreditvolumen mit einem Anteil nach Limiten von
93,1% (31. Dezember 2019: 90,5%) in den Ratingklassen 1 bis 9 (,,ohne erkennbares Risiko*)
vorhanden.

Auf Basis der Ermittlung mit dem Kreditrisikomodell CPV-light ergibt sich zum
31. Dezember 2020 eine erwartete einjahrige Ausfallwahrscheinlichkeit in Hohe von
1,3 Mio. € (31. Dezember 2019: 1,4 Mio. €).

Fir latente Ausfallrisiken bilden wir Pauschalwertberichtigungen (PWB). Dariiber hinaus
bestehen Reserven gemdR § 340f HGB und der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR
§ 3409 HGB.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Risikovorsorge im Berichtsjahr.

Anfangs- Zufuhrung Auflésung Verbrauch Sonstige Endbestand
bestand Veranderung
T€ T€ T€ T€ T€ T€
EWB 4.266 497 -809 -197 o 3.756
Riickstellungen?® 175 46 -103 - - 117
PWB 396 557 - - - 952
Summe 4.837 1.099 -913 -197 - 4.825

Die Entwicklung der Risikovorsorge ohne PWB im Bilanzjahr zeigt im Vergleich zum Vorjahr
weiter eine riicklaufige Entwicklung. Die Erh6hung der PWB geht im Wesentlichen auf eine
Anpassung des Ermittlungsverfahrens zuriick.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Risikokonzentrationen:

e Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswesen* bei den Unternehmen im Kundenkreditge-
schaft

e Ein Kreditnehmer im Kundenkreditgeschaft in Bezug auf den Risikobeitrag

b) Eigengeschift (inkl. Schuldscheindarlehen)

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschidft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, und
andererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung
(Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemal3 Sparkassenlogik)
dndert und damit ein mdéglicherweise hoherer Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve
beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in
ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im Eigengeschift das
Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten
Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in
der Gefahr einer negativen Wertverdnderung aufgrund von Bonitdtsverschlechterung oder
Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschiafts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der
Bonitdten, der Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

e Festlegung von rating- und produktbezogenen Obergrenzen

e RegelmdBige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand externer Ratingeinstufungen
sowie eigener Analysen

e Ratingbasierte Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit, wobei
ausgehend von den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die den aktuellen Ratingeinstufungen

20]nkl. Riickstellungen fur offene Kreditzusagen bei Kreditnehmern mit akutem Ausfallrisiko. Hierfur sind im Endbestand 88 T€
enthalten.
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zugrunde liegen, eine Verschlechterung der Ratings der Emittenten sowie zusatzlich der
Referenzschuldner bei den CL-SSD unterstellt wird.

Basierend auf dem Buchwert besteht der Gesamtbestand der Eigengeschdfte zum
Berichtsjahresende zu 95,4% (352,5 Mio. €) aus Positionen des Investment-Grade-Bereichs,
wobei hier die Fonds jeweils als Gesamteinheit betrachtet wurden. Daneben befinden sich alle
Referenzschuldner der CL-SSD (Nominalvolumen 49,5 Mio. €) im Investment-Grade-Bereich.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Risikokonzentrationen:
e Kreditnehmer ,Landesbank Baden-Wiirttemberg*
e Assetklasse ,Kredite an Kreditinstitute®

4.1.2.2. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen
Abweichung einer Beteiligung vom Erwartungswert. Diese negative Abweichung setzt sich
zusammen aus den Wertdnderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abweichung
zum erwarteten Ertrag (Ausschittung).

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
e Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des SVBW fiir die Verbundbeteiligungen
e Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand von Expertenschatzungen

e RegelmdRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens.

Das Beteiligungsportfolio besteht fast ausschlieRlich aus strategischen Beteiligungen innerhalb
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die weiteren Beteiligungen in Form von Genossenschafts-
anteilen sind von untergeordneter Bedeutung.

Insgesamt betrachtet konzentriert sich unser Beteiligungsrisiko derzeit vor allem auf die grof3en
Verbundbeteiligungen LBBW, SV Sparkassenversicherung, LBBH und SVBW. Wie schon unter
Ziffer 4.1.2.1 b) dargestellt, besteht eine Risikokonzentration beim Kreditnehmer ,Landesbank
Baden-Wiirttemberg®.

4.1.2.3. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung einer bilanziellen
oder aullerbilanziellen Position vom Erwartungswert, welche sich aus der Verdnderung von
Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Beriicksichtigung der festgelegten Limite sowie der vereinbarten Anlagerichtlinien
fur die Spezialfonds.

a) Marktpreisrisiken aus Zinsen (zinsinduzierte Bewertungsrisiken Handelsgeschifte sowie
Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung einer
bilanziellen oder auBerbilanziellen Position vom Erwartungswert, welche sich aus der
Veranderung der risikolosen Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten
Riickstellungsbildung bzw. -erh6hung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs
gemal IDW RS BFA 3 zu beriicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden
Positionen des Anlage- und Handelsbuchs betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
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Zinsinduzierte Bewertungsrisiken Handelsgeschifte

o Arbeitstagliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels VaR-Berechnung mit einem
Risikobetrachtungshorizont von zehn Tagen, einem historischen Betrachtungszeitraum von
250 Tagen und einem Konfidenzniveau von 95%

e Vierteljdhrliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels Szenarioanalyse fiir die
Risikotragfahigkeit mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr, einem
historischen Betrachtungszeitraum seit 2006 und einem Konfidenzniveau von 95%

e Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip fir die
Risikotragfahigkeit

e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Zinsdnderungsrisiken

e Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsidnderungsrisiken des
Anlagebuchs mit der IT-Anwendung ,Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“ mittels
Simulationsverfahren  auf  Basis  verschiedener  Risikoszenarien mit einem
Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr, einem historischen Betrachtungszeitraum seit
2006 und einem Konfidenzniveau von 95%. Die gréBte negative Auswirkung (Summe der
Verdnderung des Zinsuberschusses und des zins- und spreadinduzierten
Bewertungsergebnisses) im Vergleich zum Basisszenario zeigt das Szenario ,Up“, welches
daher fir die Risikotragfdhigkeit verwendet wird.

e Betrachtung des laufenden Geschaftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung der
Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

e Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko
und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemdl3 §825a Abs.2 KWG und BaFin-
Rundschreiben 6/2019 (BA) vom 6. August 2019

e RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine
Riickstellung gemdR IDW RS BFA 3 zu bilden ware.

e Ermittlung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis der Modernen Historischen
Simulation mit einem Risikobetrachtungshorizont von drei Monaten, einem historischen
Betrachtungszeitraum seit 1988 und einem Konfidenzniveau von 95%, wobei der VaR als
Differenz zwischen dem statistischen Erwartungswert (Mittelwert) und dem Quantilswert des
Konfidenzniveaus am Planungshorizont definiert ist.

Auf Basis des BaFin-Rundschreibens 6/2019 (BA) vom 6. August 2019 (Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch) ergeben zum Bilanzstichtag die barwertigen Auswirkungen einer Ad-hoc-
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + und -200 Basispunkte folgende Werte:

inT€ Vermdégens-
veranderung

+200 Basispunkte -24.908

-200 Basispunkte +3.896

b) Marktpreisrisiken aus Spreads (spreadinduzierte Bewertungsrisiken Handelsgeschifte)

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung einer
bilanziellen oder auBerbilanziellen Position vom Erwartungswert, welche sich aus der
Veranderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread
der Aufschlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu
Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog
eines Spreads in Euro behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem
Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit ist im Spread auch eine Liquiditdtskomponente
enthalten.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Arbeitstagliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels VaR-Berechnung mit einem
Risikobetrachtungshorizont von zehn Tagen, einem historischen Betrachtungszeitraum von
250 Tagen und einem Konfidenzniveau von 95%

e Vierteljdhrliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels Szenarioanalyse fiir die
Risikotragfahigkeit mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr, einem
historischen Betrachtungszeitraum seit 2006 und einem Konfidenzniveau von 95%
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e Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip fir die
Risikotragfahigkeit
e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

c) Marktpreisrisiken aus Aktien

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung einer
bilanziellen oder auRerbilanziellen Position vom Erwartungswert, welche sich aus der
Veranderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine
Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Arbeitstagliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels VaR-Berechnung mit einem
Risikobetrachtungshorizont von zehn Tagen, einem historischen Betrachtungszeitraum von
250 Tagen und einem Konfidenzniveau von 95%

e Vierteljdhrliche Ermittlung der Marktpreisrisiken mittels Szenarioanalyse fir die
Risikotragfahigkeit mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr, einem
historischen Betrachtungszeitraum seit 2006 und einem Konfidenzniveau von 95%

e Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip fur die
Risikotragfahigkeit

e Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.1.2.4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem
Refinanzierungsrisiko zusammen. Das Liquiditdtsrisiko umfasst in beiden nachfolgend
definierten Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund
von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kdnnen.

Das Zahlungsunfidhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus veranderten
Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-Spreads
malgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form
hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungs-
struktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der Liquidititsdeckungsquote gemaR Art. 412
CRRi. V. m. der delVO 2015/61

e RegelmidBige Erstellung von Liquiditdtsiibersichten auf Basis der Liquidity Coverage Ratio

(LCR) und der hausinternen Liquiditdtsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den

erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt werden

Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

Tagliche Disposition der laufenden Konten

Liquiditdatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassen-Finanzgruppe

RegelmédRige Ermittlung der Survival Period

Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans

Erstellung einer Refinanzierungsplanung

Bei dem von uns durchgefiihrten kombinierten Stressszenario ,lInstitutsspezifische und
marktweite Ursachen® betrdgt die Survival Period zum Bilanzstichtag 24 Monate.

Auf Grundlage der geplanten Entwicklungen aus der mittelfristigen Unternehmensplanung
wurde ein Refinanzierungsplan erstellt. In diesem Zusammenhang gibt es auch ein Szenario
unter Beriicksichtigung adverser Einflisse. UnplanmaRBige Entwicklungen, wie z. B. erhohte
Abfliisse von Kundenmitteln, werden bei Stresstests berlicksichtigt. An liquiditatsmaRig engen
Markten sind wir nicht investiert. Es erfolgt eine laufende Uberpriifung, inwieweit wir in der Lage
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sind, einen Liquiditatsbedarf decken zu kénnen. Handlungsalternativen fiir einen sich
abzeichnenden Liquiditatsengpass sowie fiir einen Notfallplan bei einem tatsdchlichen
Liquiditdatsengpass wurden definiert.

4.1.2.5. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken verstehen wir die Gefahr von Schdden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern und interner
Infrastruktur oder in Folge externer Einfllisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Jahrliche Ermittlung von operationellen Risiken auf Basis szenariobezogener Schatzungen
von risikorelevanten Verlustpotenzialen mit dem Instrument ,Risikolandkarte*

e Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfalle

e Erstellung von Notfallpldanen, insbesondere im Bereich der IT.

Zum Bilanzstichtag besteht folgende Risikokonzentration:
e [T-Dienstleister , Finanz Informatik GmbH & Co. KG“

4.1.3. Zusammenfassende Risikobeurteilung

Wir verfligen liber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschiftstatigkeit angemessenes System
zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR & 25a KWG. Durch
unser Risikomanagement und -controlling kénnen frithzeitig die wesentlichen Risiken
identifiziert, Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager weitergeleitet und Risiken
gesteuert werden.

Die Ermittlung der wesentlichen Risiken erfolgt in der periodischen Sichtweise liber einen
einheitlichen Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr.

Im Berichtsjahr bewegten sich die Risiken innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Rahmens.
Die Risikotragfahigkeit war und ist auch derzeit gegeben. Das Gesamtlimit war am
Bilanzstichtag mit 83,4% ausgelastet. Die ermittelten Risiken aus allen Risikoarten sind im
Zusammenhang mit dem vorhandenen Risikodeckungspotenzial fiir uns tragbar. Auf Basis der
von uns durchgefiihrten Kapitalplanungsrechnung ergibt sich u.a. auch aufgrund der
steigenden risikogewichteten Aktiva (RWA) und der daraus resultierenden erhéhten harten
Eigenmittelanforderungen zunehmend eine Einengung der Risikotragfahigkeit unter dem
Going-Concern-Aspekt.

Die fir auBergewdhnliche, aber plausibel mdégliche Marktentwicklungen und Ereignisse
durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass solche Risiken durch das Risikodeckungspotenzial
noch abgedeckt werden kénnen bzw. dass unter solchen Bedingungen eine ausreichende
Liquiditdt gegeben ist.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind auf Basis der
Risikoinventur nicht erkennbar. Risiken bestehen auch im Hinblick auf ggf. zeitverzogerten
negativen Folgewirkungen durch die Covid-19-Krise bzw. der weiteren Entwicklung der
Pandemie. Bekannte bzw. abschdtzbare Auswirkungen durch die Covid-19-Krise haben wir im
Einklang mit unserem internen Reporting bei der Darstellung der Risiken beriicksichtigt.
Aufgrund des markanten Niedrigzinsumfelds ist in den Folgejahren mit einem weiteren
Riickgang des Zinsiiberschusses zu rechnen, dem wir mit MaRnahmen zur Kostenreduktion und
Erhéhung der zinsunabhdngigen Ertrdge begegnen.

4.2.Chancenbericht

Mit einer aktiven Marktbearbeitung wollen wir unsere Chancen fiir ein qualitatives Wachstum
im Privat- und Firmenkundenbereich nutzen. Dabei achten wir vor allem auf potenzialstarke
Geschaftsfelder mit guten Ertragen sowie verantwortbaren und tiberschaubaren Risiken. Unsere
Vertriebsaktivitdten fokussieren das Cross-Selling, die noch bessere Nutzung bestehender
Kundenverbindungen und Potenziale sowie steigende Abschlussquoten. Qualitative
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Wachstumschancen sehen wir derzeit in den Geschaftsfeldern Firmenkundenmarkt und
Privatkundenmarkt.

Fir die Verkaufsunterstiitzung und insbesondere fiir fallabschlielende Geschidfte nutzen wir
aktiv die weiteren medialen Kandle, insbesondere das KundenServiceCenter und vor allem die
Mdglichkeiten der Internetfiliale. In Kooperation mit Partnern aus der Sparkassen-
Finanzgruppe nutzen wir fiir die digitale Kundenbetreuung unsere Online Services, z. B. mit
WhatsApp- und TextChat, und erweitern das Online-Marketing um fiir uns sinnvolle Module.

Chancen erwarten wir aus unseren Investitionen in zukunftsweisende Informations-
technologien und Produkte, insbesondere auch als Voraussetzung fiir den Ausbau unserer
Marktanteile. Als Schliisselthemen der kommenden Jahre sehen wir die Fortentwicklung unserer
bestehenden Steuerungsinstrumente und im Rahmen unseres Internetangebots, neben der
Weiterentwicklung der Sicherheitsstandards und der leichten Bedienbarkeit, die Ausweitung
unseres Angebots und der Kundenkommunikation. Hier gewinnen auch das Mobile Banking und
mediale Kommunikationstechniken weiter zunehmend an Bedeutung.

Um die Kundenbindung weiter zu intensivieren und die partnerschaftliche Zusammenarbeit
innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe zu férdern, bedarf es geeigneter technischer Lésungen,
die eine unternehmensiibergreifende Anbindung von Geschéaftsprozessen ermdglichen und
eine ganzheitliche Sicht auf den Kunden gewdhren. Hierzu unterstiitzen durchgdngige
Geschiftsprozesse ohne Medienbriiche eine schlanke, fallabschlieBende Abwicklung. Die
durchgangige Integration medialer Vertriebskandle auf der einen Seite und des stationdren
Vertriebs in der Filiale auf der anderen Seite erweitert die Chance, unsere Kunden zielgerichtet
ansprechen und bedarfsgerecht beraten zu kénnen.

4.3.Prognosebericht

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere
Einschdtzungen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt
der Erstellung des Lageberichts zur Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit
Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die Verdanderungen der zugrundeliegenden
Annahmen als unzutreffend erweisen kdnnen, ist es mdglich, dass die tatsachlichen kiinftigen
Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts
getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fur uns negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kdnnen.

Als Chance im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir uns positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

4.3.1. Rahmenbedingungen fiir 202121

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen
wird durch den weiteren Verlauf der Covid-19-Krise geprdgt sein, deren nachhaltige
wirtschaftlichen Folgen nicht verldsslich abschdtzbar sind. Es bleibt abzuwarten, ob die
Stabilisierungsmallnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditatshilfen, Konjunktur-
programme) und die Zentralbanken die gewiinschten Wirkungen auf die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung entfalten werden. Die Expertenschdtzungen weisen hier eine grolRe Bandbreite auf.
Die Lage der o6ffentlichen Haushalte wird auch in 2021 massiv durch die Folgen der Covid-19-
Krise (GegenmaRRnahmen, Steuerausfdlle, Konjunkturprogramme) belastet sein.

Die meisten Prognosen zum Jahresbeginn 2021 gehen von einer starken Erholung der
Wirtschaftsaktivitdt aus. Wann diese einsetzt und wie stark sie ausféllt, wird maRgeblich vom
Tempo und vom Anschlagen der gestarteten Impfkampagnen abhdngen. Die Chefvolkswirte der
Sparkassen-Finanzgruppe gehen fiir 2021 im Mittel von einem Wachstum um +3,5% in
Deutschland und um +4,6% im Euroraum aus.

21 Quelle: Gesamtwirtschaftlicher Jahresausblick 2021 des Deutschen Sparkassen- und Giroverbands (Januar 2021)
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Die Entwicklung am Arbeitsmarkt konnte 2021 als Spatindikator der konjunkturellen Wende
erst mit Verzégerung folgen. Vielmehr sind zunachst noch einmal Anstiege der Arbeitslosigkeit
denkbar. Die Chefvolkswirte gehen im Jahresdurchschnitt 2021 von einer gegeniiber 2020
stagnierenden Zahl an Erwerbstatigen aus. Die Arbeitslosenquote kénnte noch einmal leicht
ansteigen und die Sechs-Prozent-Marke tberschreiten.

Fiir Deutschland gehen die Chefvolkswirte im Mittel von einem Auftrieb der Verbraucherpreise
um +1,4% aus.

Die erhdéhten Anforderungen an Qualitdt und Quantitat der Eigenmittelausstattung durch
Basel lIl/IV fihren zur tendenziellen Einengung unserer Handlungsspielrdume. Die Erfiillung der
bankenaufsichtsrechtlichen Kennziffern 2021 ist gleichwohl gewahrleistet.

4.3.2. Voraussichtliche Entwicklung fiir 2021

Nachfolgend stellen wir unsere Prognosen fiir die bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren und den bedeutsamsten nicht finanziellen Leistungsindikator fir das
Geschaftsjahr 2021 dar.

Bezogen auf die Jahresdurchschnittsbestinde erwarten wir fiir das bilanzwirksame
Kundenkreditgeschidft eine Wachstumsrate, die etwas lber der des Berichtsjahrs liegt und
gehen bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden von einer etwas geringeren Zunahme als
im Berichtsjahr aus. Nach wie vor sind die Schwankungen durch die hohen Bestande an
Sicht- und Tagesgeldeinlagen vergleichsweise groB, insbesondere aus dem
Firmenkundenbereich und den 6ffentlichen Haushalten, und erschweren insoweit eine genauere
Prognose.

Beim Betriebsergebnis vor Bewertung erwarten wir aufgrund eines signifikanten Anstiegs
beim ordentlichen Aufwand, bei gleichzeitig steigendem Provisionsiiberschuss und etwas
zuriickgehendem Zinsiiberschuss, einen absoluten Wert merklich unterhalb dem des
Berichtsjahrs.

Das Betriebsergebnis nach Bewertung sinkt im Wesentlichen aufgrund einer deutlich
negativer erwarteten Verdnderung beim Bewertungsergebnis Kreditgeschaft erheblich unter
den Wert des Berichtsjahrs.

Aufgrund regulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft (z. B. Vereinheitlichung der
Einlagensicherung, Basel lll/IV-Regelungen oder zunehmende Meldepflichten) kdnnen sich
zusatzliche Belastungen fiir die Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Die innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfiigung stehenden Standardisierungen
werden wir weiter forcieren. Hierzu gehort auch die sinnvolle Ausgliederung von Prozessen, d. h.
Outsourcing an der Sparkassen-Finanzgruppe nahestehende Dienstleister. Die internen
ablauforganisatorischen Verdnderungen bedingen Umsetzungen von Mitarbeitern und deren
Anpassungsqualifikation. Die Anzahl bankspezifisch Beschaftigter im Jahresdurchschnitt nach
Vollzeitaquivalenten soll jedoch mdéglichst gehalten werden. Die natiirliche Fluktuation, u. a.
durch altersbedingtes Ausscheiden, soll dazu beitragen, die Personalstrategie im jeweiligen
Bereich umzusetzen.

Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschaftsjahr 2021 1dsst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich
Zinslage und Covid-19-Krise schwierige Umfeld anhdlt. Unsere Perspektiven fir das
Geschaéftsjahr 2021 beurteilen wir in Bezug auf die von uns erwarteten Entwicklungen der
Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren
zusammengefasst als zufriedenstellend.

Wir kdénnen das notwendige harte Kernkapital weiterhin selbst erwirtschaften. Aufgrund
unserer vorausschauenden Finanzplanung ist auch im Prognosezeitraum die Zahlungsfahigkeit
gewdhrleistet und die LCR-Quote durchgdngig eingehalten. GemdR der Kapitalplanung gehen
wir davon aus, dass im Prognosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung der
aufsichtlich geforderten Kapitalquoten durchgdngig gewdhrleistet sind.
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Die Auswirkungen durch die Covid-19-Krise kénnen die Chancen und Risiken der kiinftigen
Entwicklung hinsichtlich des Eintreffens der fiur die bedeutsamsten Leistungsindikatoren
getroffenen Prognosen negativ beeinflussen.

Vorstand der Sparkasse Biihl

Frank Kénig Matthias Frietsch



Beschluss iiber die Verwendung des Jahresiiberschusses 2020

Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss 2020 am 08. Juli 2021 festgestellt und
beschlossen, den Bilanzgewinn in Héhe von 509.202,88 Euro gemadl’ 8 31 SpG Baden-

Wiirttemberg in voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.



